
 
 

21 DE AGOSTO DE 2025 
 

 Anticipo actividad Jul-25: +3,0% i.a. y -0,3% desest.  
 

 

  
 

• Para jul-25, el anticipo del Estimador Mensual de Actividad Económica (EMAE) de 

Equilibra1 prevé un alza de 3,0% interanual. En el séptimo mes del año, el EMAE caería por 

tercer mes consecutivo en su medición desestacionalizada: -0,3% mensual vs junio.  

 

• El EMAE excluyendo el sector agropecuario trepó 3,3% i.a. en jul-25 (tras haber registrado 

un alza de casi 6,7% i.a. en jun-25), aportando los 3,0 p.p. de crecimiento. A diferencia del EMAE 

agregado, su merma mensual desestacionalizada fue más leve (-0,1% vs junio). 

 

• En cambio, en jul-25 el EMAE agropecuario se estancó en la medición interanual y registró 

una caída de 2,3% en su medición desestacionalizada vs jun-25, tras demorarse la cosecha de 

maíz por la alta humedad. 

 

• De acuerdo con nuestra estimación, el nivel de actividad crecería 5,7% en los primeros siete 

meses del año en comparación con el mismo período de 2024. Pero el promedio de los últimos 

tres meses (mayo, junio y julio) de la serie desestacionalizada arroja una caída de 0,4% si se 

compara con los tres meses previos. A esto se le suma una perspectiva más negativa desde 

agosto tras el endurecimiento de la política monetaria (fuerte suba de tasas), lo cual nos hace 

prever una caída desestacionalizada en la actividad en lo que resta del año: esperamos para 

2025 una expansión del PIB rondando 4,5% (-1,2 p.p. vs el acumulado anual hasta julio).  

 

 
1  La proyección está basada en un modelo de Nowcasting que contempla múltiples variables económicas del mes de 
referencia. 

Julio 2025
Variación 

interanual 

Variación 

mensual* 

Variación 

trimestre 

móvil*

Variación 

acumulada 

en 2025

I) EMAE sin Agro 3,3% -0,1% -0,5% 6,0%

II) EMAE solo Agro 0,0% -2,3% 0,8% 3,6%

EMAE (I+II) 3,0% -0,3% -0,4% 5,7%

Fuente: Equilibra en base a proyecciones propias     *Sobre mediciones desestacionalizadas

Estimador Mensual de Actividad Económica (EMAE)
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Fuente: Equilibra en base a INDEC y estimaciones propias para julio 2025



 
 

 

Proyección desagregada de sectores económicos 
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Industria ConstrucciónIndustria y Construcción
Variación interanual

Fuente: Equilibra en base a diversas fuentes y proyecciones propias
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Comercio y Transporte y comunicaciones
Variación interanual

Fuente: Equilibra en base a diversas fuentes y proyecciones propias
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Servicios sociales y de salud

Suministro luz, gas y agua y Servicios soc. y salud
Variación interanual

Fuente: Equilibra en base a diversas fuentes y proyecciones propias
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Actividades inmobiliarias y servicios empresariales

Intermediación financiera

Intermediación financiera y Act. Inmobiliarias y serv. empresariales
Variación interanual

Fuente: Equilibra en base a diversas fuentes y proyecciones propias
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Enseñanza Administración pública

Administración pública y enseñanza
Variación interanual

Fuente: Equilibra en base a diversas fuentes y proyecciones propias
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Agro Minas y canteras

Se excluye 
var. interanual 

por sequía 2023

Agro y Minas y Canteras
Variación interanual

Fuente: Equilibra en base a diversas fuentes y proyecciones propias


