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25 DE SEPTIEMBRE DE 2025

Anticipo actividad Ago-25: +3,5% i.a.y +0,5% desest.
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Fuente: Equilibra en base a proyecciones propias  *Sobre mediciones desestacionalizadas Fuente: Equilibra en base a INDEC y estimaciones propias para agosto 2025

e DPara ago-25, el anticipo del Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE) de
Equilibra ' prevé un alza de 3,5% interanual. En el octavo mes del afio, el EMAE
desestacionalizado recuperaria 0,5% vs jul-25, luego de 3 caidas mensuales consecutivas. Sin
embargo, aun quedaria 1% por debajo del nivel de feb-25.

e El EMAE excluyendo el sector agropecuario trepo 3,4% i.a. en ago-25 (tras haber registrado
un alza de casi 3,1% i.a. en jul-25), aportando 3,2 p.p. de crecimiento. En sintonia con el EMAE
agregado, su alza mensual desestacionalizada fue de 0,5% vs jul-25.

e A suvez, en ago-25 el EMAE agropecuario crecio 5% interanual y registré un alza de 0,9%

en su medicion desestacionalizada vs jul-25, liderado por el maiz y la produccion de leche
bovina.

e De acuerdo con nuestra estimacion, el nivel de actividad habria crecido 5,3% en los
primeros ocho meses del afio en comparacion con el mismo periodo de 2024. Sin embargo, en
los ultimos meses primo la contraccion: el promedio de los ultimos tres meses (junio, julio y
agosto) de la serie desestacionalizada arroja una caida de 0,3% si se compara con los tres meses
previos. Paralo que resta del afio, seguimos esperando una caida desestacionalizada producto
de la incertidumbre politica, la volatilidad cambiaria, el estancamiento del crédito y un salario
que en el mejor de los casos no pierde contra la inflacion.

1 La proyeccion estd basada en un modelo de Nowcasting que contempla multiples variables econdmicas del mes de
referencia.
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Proyeccion desagregada de sectores econémicos

Agroy Minas y Canteras . Ind'usFrlcl‘yConstruccmn ——Industria ———Construccion
Variacién interanual ——Agro  ——MinasYy canteras Variacion interanual
14% 20%
Se.excluye i 15%
12% var. interanual .
por sequia 2023 10%
10% B o
’ ® 92 > .
‘o e
8% ' 0% \ 2 05%
b
-5%
6% -10%
o
o :'5'0A’ -15%
4% :
: -20%
o :
2% ; -25%
0% -30%
RS A S S S S S S A S A S [ B [o N (o B (o R To B o B To B [0}
NS S A M A A M S S M M S (o B (o B [o N (o I To R To B (o R To]
RIS B B S I P M A M M N M Y
O O 5 5 >2C€ 5 00 fh 2000 55 =>¢€ 35 0 o QO =) Q O = o Q 3
o O =l |5} = S O 3 c o S 3 =D ] c o S 3 =0
5£’gug.1—8’80835£5c;g.1—87 < ET g > go2ozlgo = g
Fuente: Equilibra en base a diversas fuentes y proyecciones propias Fuente: Equilibra en base a diversas fuentes y proyecciones propias
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Fuente: Equilibra en base a diversas fuentes y proyecciones propias Fuente: Equilibra en base a diversas fuentes y proyecciones propias



