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CENTRO DE ANALISIS ECONOMICO

23 DE OCTUBRE DE 2025

Anticipo actividad Sep-25: +1,5% i.a.y -1% desest.
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Fuente: Equilibra en base a INDEC y estimaciones propias para septiembre 2025
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Fuente: Equilibra en base a proyecciones propias  *Sobre mediciones desestacionalizadas

e DPara sep-25, el anticipo del Estimador Mensual de Actividad Econdmica (EMAE) de
Equilibra ! prevé un alza de 1,5% interanual. En el noveno mes del afio, el EMAE
desestacionalizado caeria 1,0% mensual, luego del incipiente rebote registrado en agosto
(+0,3% vs jul-25). De esta forma, la actividad quedaria 2% por debajo del nivel de feb-25.

e El EMAE excluyendo el sector agropecuario trepo 1,4% i.a. en sep-25 (tras haber registrado
un alza 2,6% 1.a. en ago-25), aportando 1,4 p.p. de crecimiento al EMAE agregado. En sintonia
con el EMAE total, la caida mensual desestacionalizada ascenderia a 1,3% vs ago-25.

e Asuvez, ensep-25 el EMAE agropecuario creci6 2,5% interanual liderado por la carne aviar
y la produccion de leche bovina. Ademads, registr6 un alza de 2,4% en su medicion
desestacionalizada vs ago-25

e De acuerdo con estas estimaciones, el nivel de actividad habria crecido 4,8% en los
primeros nueve meses del afio en comparacion con el mismo periodo de 2024y 2,3% interanual
en el tercer cuarto del afio. Sin embargo, en la medicion desestacionalizada se observa una
caida de 0,7% en el tercer trimestre respecto al segundo cuarto del afio, siendo la segunda
consecutiva -cayo 0,1% en el segundo trimestre de 2025-, dando lugar a lo que formalmente
define a una “recesion”. Para lo que resta del afio, seguimos esperando una caida
desestacionalizada producto de la incertidumbre politica y la volatilidad cambiaria. Por estas
razones, corregimos a la baja nuestra prevision de expansion del PIB a 3,5% promedio en 2025.

1 La proyeccion estd basada en un modelo de Nowcasting que contempla diversas variables econdmicas del mes de referencia.
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Proyeccion desagregada de sectores econémicos
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Fuente: Equilibra en base a diversas fuentes y proyecciones propias
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Fuente: Equilibra en base a diversas fuentes y proyecciones propias
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Fuente: Equilibra en base a diversas fuentes y proyecciones propias
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